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以下資料由必翔電能高科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意。

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：必翔電能高科技股份有限公司 (股票代號：6551 )

	輔導推薦證券商
	元大證券股份有限公司、德信綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	蔡尚恩 02-2718-1234#6660

	註冊地國
	(不適用)

	訴訟及非訟代理人
	(不適用)


	輔導推薦證券商認購必翔電能高科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	元大證券股份有限公司
	德信綜合證券股份有限公司

	認購日期
	104.12.15

	認購股數（股）
	1,400仟股
	100仟股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	0.72%
	0.05%

	認購價格
	38元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	必翔電能高科技股份有限公司(以下簡稱必翔電能)成立於1998年11月，目前實收資本額為新台幣1,950,000仟元。必翔電能主要從事磷酸鐵鋰電池及電池模組之研發、製造及銷售。
目前股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法主要包括1.市場基礎法：本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)或股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；2.成本法，係以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法；3.現金流量折現法，為採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。
因應能源危機及環境污染問題日益嚴重，新能源產業(如：電動車、儲能電站及太陽能電站等)隨之興起，儲能商業化應用初見曙光，廣受市場關注，但受限於儲能技術及產品成本過高等特性，短期內尚無法迅速普及化，而必翔電能之磷酸鋰鐵電池為儲能技術路線之一，其產品具有放電功率高、安全性優異、循環壽命長、充電時間短及溫度穩定性高等特性，並已應用於純電動汽車、插電式油電混合車、電動巴士、太陽能或風力發電之儲能設備、通信設備之備用電源系統等領域。
必翔電能主係生產磷酸鋰鐵電池，其客戶(如:雙鹿集團)產品終端應用於電動代步車、電動汽車、電動巴士、電動叉車、電動物流車及機場行李牽引車等產品，故必翔電能係屬電動車輛產業供應鏈之一環，經參考國內上市(興)櫃之電動車輛產業上下游供應鏈，採樣同業長園科(上櫃公司，股票代碼：8038)、台達電(上市公司，股票代碼：2038)、必翔實業(上市公司，股票代號1729)、F-立凱 (上櫃公司，股票代號5227)及中碳 (上市公司，股票代號1723)，另將所參酌採樣同業之所營業務與採樣原因列示並評估說明如下：
採樣同業
主要營業項目
採樣原因
長園科
(8038)

鋰鐵電池及其材料之生產、研發及技術移轉與電池模組系統之銷售與租賃

鋰鐵電池及其材料之生產及研發，與必翔電能生產之產品相似。

台達電
(2308)

電源及零組件、能源管理產品、智綠能生活產品、鋰電池生產
鋰電池製造商，與必翔電能生產之產品相似。

必翔實業(1729)
電動代步車、電動輪椅車、電動自行車研發與製造
電動車輛製造，屬必翔電能生產之磷酸鋰鐵電池終端應用客戶。
F-立凱
(5227)
磷酸鋰鐵電池正極材料、電動巴士暨電池租賃及充換電站
磷酸鋰鐵電池正極材料為必翔電能生產所需主要原物料。
中碳
(1723)
煤焦油、粗輕油、細焦煤加工再製造，鋰電池負極材料
介相碳微球為鋰電池負極材料，屬電池製造產業之主要原料之一。
茲就該公司採樣同業最近三個月(104年8月~104年10月)於證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司所公告之本益比及股價淨值比資訊，茲評估說明如下：

(1)本益比法
單位：新台幣元；倍
項目
104年8月
104年9月
104年10月
長園科(8038)

N/A
N/A
N/A
台達電(2038)

21.45
20.26
21.78
必翔實業(1729)

N/A
N/A
N/A
F-立凱(5227)

N/A
N/A
N/A
中碳(1723)

13.51
13.72
16.62
資料來源：證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所網站
由於必翔電能103年度之每股盈餘為(0.41)元，無法計算其本益比，且所採樣之同業公司多仍屬虧損情況，故擬不採用本益比法計算其合理價格。
(2)股價淨值比法
單位：新台幣元；倍
項目
104年8月
104年9月
104年10月
長園科(8038)

1.93
2.36
2.96
台達電(2038)

4.36
4.12
4.24
必翔實業(1729)

4.60
4.90
5.09
F-立凱(5227)

2.58
2.68
2.81
中碳(1723)

3.74
3.80
4.60
資料來源：證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所網站
由上表可知，必翔電能採樣同業於104年8月份至104年10月份股價淨值比在1.93~5.09倍之間，該公司104年6月份經會計師核閱財務報表所計算之每股淨值為7.79元，其合理股價應落於15.03~39.65元之間。
必翔電能於103年11月與雙鹿集團進行策略聯盟，協助雙鹿集團發展為中國大陸最大新能源動力電池系統供應商，另必翔電能已於104年5月轉虧為盈，且104年上半年每股盈餘為0.08元，經考量電動車輛產業前景、經營績效、未來成長性、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格訂為每股38元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹：

本公司成立於1998年11月，設立時之公司名稱為「太電電能科技股份有限公司」，以製造3C類產品之鋰鈷電池芯為主。必翔實業(股)公司於2005年5月入主，並改組更名為「必翔電能高科技股份有限公司」，後即全力投入研發高安全性、長循環壽命、無重金屬成分及高功率放電的「磷酸鐵鋰電池」相關技術，提供下一世代儲能新選項，並兼顧保護地球資源的新方向。
二、歷史沿革：

民國87年11月

正式設立登記完成，額定資本額壹拾貳億元整，實收資本額壹拾貳億元整。

民國88年02月

18650型電池開發成功。

民國88年03月

廠辦大樓開始動工，至2000年3月完工。

民國89年04月

首條18650電池生產線開始生產。

民國89年07月

額定資本額貳拾億元整，現金增資參億元，實收資本額壹拾伍億元整。

民國89年10月

圓筒型鋰電池18650A，取得美國UL1642之安全認證。

民國90年10月

18650C鋰離子電池容量2000mAh推出。

民國91年05月

542248方型鋰電池開始生產。

民國92年01月

18650D鋰離子電池容量2200mAh推出。

民國92年02月

633048方型鋰離子電池900mAh開始量產。

民國92年06月

獲ISO 9001：2008認證。
民國92年07月

減資伍億貳佰伍拾萬元，實收資本額玖億玖仟柒佰伍拾萬元。

民國92年08月

503048方型鋰離子電池容量提升到780mAh。

民國92年12月

與Valence簽代工合約，代工IFR13N5電池。

民國93年02月

與A123 Systems簽研發代工合約。

民國93年03月

103450方型鋰離子電池開發成功。

民國94年05月

減資參億玖仟柒佰伍拾萬元，實收資本額陸億元。

民國94年05月

現金現增伍億伍仟萬元，實收資本額壹拾壹億伍仟萬元。

民國94年05月

原名太電電能科技股份有限公司更名為「必翔電能高科技股份有限公司」。
民國94年05月

成功量產磷酸鋰鐵電池。

民國97年01月

現金現增伍億元，實收資本額壹拾陸億伍仟萬元。

民國98年05月

本公司〝DOSBAS®〞電池組裝安全結構於第廿四屆世界電動車論壇，正式列入世界文獻。
民國98年08月

本公司18650磷酸鐵鋰電池符合RoHS 環保標準獲SGS認證。

民國98年12月

現金現增參億元，實收資本額壹拾玖億伍仟萬元。

民國99年08月

與俄羅斯政府正式簽約，提供火星計畫之太空船上使用之電池，榮獲俄羅斯政府肯定，為唯一全面性合作之公司。

民國99年09月

本公司18650鋰鈦電池快充科技（五分鍾完成整車電池組充電）於世界能源委員會（WORLD ENERGY COUNCIL，簡稱WEC）蒙特婁（MONTREAL）世界能源會第21屆大會，由董事長伍必翔博士展示並發表「電池應用於車輛」之專題演說。

民國102年05月

本公司18650磷酸鐵鋰電池模組獲得工研院測試通過使用於電動汽車認證

民國103年11月

本公司與寜波雙鹿控股集團有限公司簽訂新能源項目合作暨商務採購協議。

民國104年7月

股票通過公開發行申請

三、經營理念：

必翔電能公司始終堅持「技術為王，創新為本」的發展理念，依託垂直整合和集成創新的發展模式，為客戶提供包括單體電池芯(Cell)、電池模組(DOSBAS Pack)、電池管理系統(BMS)、充電系統(DOBPCS Charging System)及機電系統整合等「Total Solution」服務。「以人為本、注重環保、追求卓越、永續經營」是本公司重要的經營理念，致力開發高效能及低環保衝擊的綠色儲能產品。
四、未來展望：

因應全球對新興潔淨能源之龐大需求，持續投入研發高能量密度、長效能、快充特性之無污染、環保且具市場潛力的利基型產品，以滿足客戶多元化之產品需求。

積極配合軍事用途客戶之需要，研製客製化、高性能規格之電池產品，軍事用途產品市場潛在市場極大且具有高毛利之特色，有助於建立本公司擁有高端技術及最佳品質之優良品牌。


	主要業務項目

	一、主要業務項目：

必翔電能主要從事磷酸鐵鋰電池及電池模組之研發、製造及銷售。

二、公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

上游
中游

下游應用

正極材料

負極材料

電解液

隔離膜

罐體

其他輔助材料
電池(芯)製造

電池管理系統設計

電池管理系統製造

電池模組封裝

· 消費性電子應用：

筆記型電腦、手機、手持式裝置等。

· 動力電池應用：

電動工具、電動載具等。

· 儲能電池應用：

儲能設備、不斷電系統、智能電網等。



	產品名稱
	產品圖示及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	磷酸鋰

鐵電池芯
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	磷酸鋰鐵電池應用於微型電動汽車動力電池組、電動巴士大型動力電池組、太陽能儲能系統電池組及多項客製化航太及國防用途電池模組。
	14,961
	35.19

	磷酸鋰鐵電池模組
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	27,054
	　63.63

	其他
	
	代收運費及出售下腳料收入
	504
	1.18

	合     計
	42,519
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年
	 104年截

至10月份止(自結數)

	營業收入
	48,345 
	26,370 
	24,719
	50,091 
	42,519 
	388,884

	營業毛利
	(68,397)
	(47,675)
	(48,440)
	(209,921)
	(65,007)
	80,513

	毛利率(%)
	(141.48)
	(180.79)
	(195.96)
	(419.08)
	(152.89)
	20.70

	營業外收入
	7,994 
	8,755 
	4,436 
	6,920 
	12,243 
	16,588

	營業外支出
	646 
	－
	(2,777) 
	(3,949)
	(581)
	5,911

	稅前損益
	(111,544)
	(68,030)
	(78,958)
	(239,216)
	(78,797)
	49,883

	稅後損益
	(110,480)
	(68,007)
	(78,036)
	(239,622)
	(79,343)
	49,883

	每股盈餘（元）
	(0.57)
	(0.35)
	(0.40)
	(1.23)
	(0.41)
	0.26

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－
	－
	－


資料來源：最近五年度財務數字係經會計師查核簽證之個別財務報告。

註：104年截至10月份止之財務數字係自結數，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	99年
	100年
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	1,558,913
	1,500,134
	1,440,417
	1,231,476
	1,149,061

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	－

	固定資產
	368,528
	402,812
	324,172
	310,405
	303,206

	無形資產
	－
	－
	－
	－
	－

	其他資產
	59,711
	7,999
	67,358
	67,641
	67,886

	資產總額
	1,987,152
	1,910,945
	1,831,947
	1,609,522
	1,520,153

	流動

負債
	分 配 前
	18,932
	11,382
	10,916
	28,113
	18,087

	
	分 配 後
	18,932
	11,382
	10,916
	28,113
	18,087

	長期負債
	－
	－
	－
	－
	－

	其他負債
	1,146
	496
	－
	－
	－

	負債

總額
	分 配 前
	20,078
	11,878
	10,916
	28,113
	18,087

	
	分 配 後
	20,078
	11,878
	10,916
	28,113
	18,087

	股本
	1,950,000
	1,950,000
	1,950,000
	1,950,000
	1,950,000

	資本公積
	870,000
	870,000
	870,000
	870,000
	870,000

	保留

盈餘
	分 配 前
	(852,926)
	(920,933)
	(998,969)
	(1,238,591)
	(1,317,934)

	
	分 配 後
	(852,926)
	(920,933)
	(998,969)
	(1,238,591)
	(1,317,934)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	1,967,074
	1,899,067
	1,821,031
	1,581,409
	1,502,066

	
	分 配 後
	1,967,074
	1,899,067
	1,821,031
	1,581,409
	1,502,066


資料來源：最近五年度財務數字係經會計師查核簽證之個別財務報告。

                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	101年
	102年
	103年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	(195.96)
	(419.08)
	(152.89)

	
	流動比率(%)
	13,195.47
	4,380.45
	6,352.97

	
	應收帳款天數(天)
	38.14
	93.59
	176.33

	
	存貨週轉天數(天)
	4,562.50
	1,258.62
	2,807.69

	
	負債比率(%)
	0.60
	1.75
	1.19


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]
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